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1. OBJETIVO

A presente Politica de Gestao de Risco (“Politica”) da FAMA Investimentos
Ltda. (“FAMA” ou “Gestora”) tem por objetivo estabelecer diretrizes e
procedimentos para monitorar e gerenciar os riscos inerentes a atividade
de gestao de recursos de terceiros e aos fundos de investimento e carteiras
de valores mobiliarios sob gestao (“Fundos”).

Nesta Politica estao relacionados os critérios e parametros utilizados para
gerenciamento dos tipos de riscos e seus pontos de controle.

A FAMA entende que o estabelecimento de regras claras e bem definidas,
atende nado so6 as exigéncias regulatdrias, em especial, a Resolugao CVM n?
21/21 e o Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de
Administracao de Recursos de Terceiros, como também ao melhor interesse
de seus investidores.

A presente Politica é aplicavel as atividades da Gestora e a todos os seus
Colaboradores, conforme definigao no seu Manual de Compliance, os quais
sao obrigados a ler, entender e assinar o Termo de Adesao, que constitui o
Anexo | a esta Politica, quando do inicio do seu relacionamento com a
FAMA. Eventuais descumprimentos estarao sujeitos as regras de sangao
previstas no referido Manual.

2. RESPONSABILIDADE E GOVERNANCA

A FAMA deverd manter versdo sempre atualizada desta Politica no Sistema
SSM da ANBIMA, bem como em seu website
(www.famainvestimentos.com.br).

As diretrizes estabelecidas nesta Politica, a decisdo das métricas e
ferramentas de controle a serem utilizadas, bem como os procedimentos
no caso de verificacdo de qualquer inobservancia, ficam a cargo do Diretor
de Compliance e Risco.

Cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado
também é parte do processo de gestdo e decisdao de investimento, sendo,
portanto, uma obrigacao compartilhada do Diretor de Investimentos e do
Diretor de Compliance e Risco, o qual terd a decisdo final a respeito de
questdes sobre risco. Possui, assim, autonomia, podendo, inclusive,
interferir caso entenda que a alocacdo sugerida nado seja adequada (por
exemplo, com a liquidez de investimento e prazo de resgate dos Fundos).
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2.1. Diretor de Compliance e Risco

A coordenagao direta das atividades relacionadas a esta Politica é uma
atribuicao do diretor responsavel pela gestao de risco da FAMA (“Diretor de
Compliance e Risco”) indicado em seu Contrato Social.

O Diretor de Compliance e Risco da Gestora, apesar de acumular fun¢des de
compliance e risco, conforme permitido pela regulamentagao aplicavel,
possui total independéncia técnica com relagdao a estas areas, sendo a
ultima instancia de decisao ordinaria quanto a gestdo de risco, se
reportando apenas, funcionalmente, ao Comité da Diretoria. O Diretor de
Compliance e Risco serda o responsavel direto pelo monitoramento dos
riscos tratados nesta Politica.

2.2. Comité de Compliance e Risco

O Comité de Compliance e Risco da Gestora apoiara e supervisionara as
atividades de risco, seja na definicao das politicas, controles e diretrizes,
bem como pela definigdo de cendrios de risco e revisdo dos
monitoramentos, tendo autonomia e independéncia para supervisionar
todas as atividades de risco.

Os Colaboradores da Gestora devem levar ao imediato conhecimento do
Diretor de Compliance e Risco quaisquer eventos que sejam de seu
conhecimento sob a égide desta Politica para que este defina um plano de
acdo para enderecamento do evento ocorrido. Caso ocorra alguma
divergéncia com os parametros aqui previstos ou em caso de situacdes
atipicas de mercado ou ndao contempladas, o Diretor de Compliance e Risco
poderd solicitar a assessoria do Comité de Compliance e Risco para
deliberarem o respectivo plano de agao.

As regras de composicao, funcionamento e formalizagbes deste Comité
estao dispostas no Manual de Compliance. Das reunides do Comité, serao
lavradas atas sumadrias, sendo registradas eletronicamente no sistema de
gerenciamento de Compliance da Gestora.

Cabera ao Diretor de Compliance e Risco, em conjunto com os demais
membros do Comité de Compliance e Risco, a defini¢ao final da forma de
mensuracdao e os sistemas utilizados para o monitoramento dos riscos

descritos nesta Politica, incluindo os limites de exposicdo conforme definido 2
no Anexo Il.
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2.3. Area de Risco

Conforme consta do organograma anexo a esta Politica (Anexo Ill), a
Gestora conta com uma equipe de risco formada pelo Diretor de
Compliance e Risco e profissionais de apoio, os quais possuem a qualificacao
técnica e experiéncia necessaria para o exercicio da atividade e ndao atuam
em fungdes relacionadas a gestao de carteiras de valores mobiliarios ou em
qualquer atividade que limite a sua independéncia, na Gestora ou em outra
instituicao.

A area de Risco da Gestora funciona de maneira independente e segregada
das demais areas de negodcios da Gestora, respondendo os analistas
diretamente ao Diretor de Compliance e Risco em relacao a questdes de
riscos. A area de Risco possui também comunicacao direta com a Diretoria
ou alta administracdao para realizar relato dos resultados decorrentes das
atividades relacionadas a sua fungao, participando, inclusive, das reunides
do Comité de Compliance e Risco.

Por fim, a Area de Risco deve atuar de forma preventiva e constante para
alertar, informar e solicitar providéncias ao Comité de Investimento frente
a eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles
estabelecidos internamente, nos termos do item 3.2.

3. MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMAGOES

A drea de Gestdo de Recursos deve observar, diariamente, apds o
fechamento dos mercados de cada dia ou antes da abertura dos mercados
do dia seguinte, os limites de investimento dos veiculos de investimento em
aderéncia as estratégias, limites de risco, regras, restricbes e vedagdes
previstas nos documentos dos Fundos e na regulacao vigente previamente
a realizacdo das operagdes. Tal controle de pré-enquadramento é realizado
através do sistema Bloomberg AIM.

Controle de Desenguadramentos

Na hipdtese de ocorréncia de desenquadramento?, o Diretor de Compliance
e Risco notificara a drea de gestdo responsdvel pela estratégia, bem como

se haverd necessidade de reenquadramento da carteira, no caso de
desenquadramento passivo.

1 De acordo com a definicio da ANBIMA, “desenquadramento” seria o descumprimento dos limites
de concentracdo e diversificagdo da carteira dos Fundos, assim como de todas as vedagdes e
restri¢des inclusas nos Documentos dos Fundos.
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A Gestora utiliza o médulo de risco do sistema da Bloomberg para controle
de limites, e percentuais maximos de atua¢ao com o objetivo de minimizar
a possibilidade de ocorréncia de um desenquadramento ativo das posi¢oes
detidas. Contudo, oscilagdes naturais de mercado podem ocasionar
desenquadramento passivo de suas posicoes.

Por desenquadramento passivo, entende-se fatores exdgenos e alheios a
vontade da Gestora, que causem alteracdes imprevisiveis e significativas no
patriménio liquido do Fundo ou nas condi¢des gerais do mercado de
capitais. O prazo para reenquadramento é de 15 (quinze) dias consecutivos,
nos termos da regulamentacdo aplicivel, devendo a Area de Risco
diligenciar para que o reenquadramento ocorra neste prazo.

N3o obstante o acima previsto, em caso de qualquer outra situacdo de
desenquadramento nao caracterizado como passivo, a Gestora deverd
cessar qualquer atividade que possa agravar o referido desenquadramento
e adotara, imediatamente, providéncias para reduzir as posicdes que
estejam desenquadradas.

Nestes casos, o Diretor de Compliance e Risco notificara imediatamente o
Diretor de Investimentos para que realize o reenquadramento conforme
necessario a partir da abertura dos mercados do dia seguinte.

Para cada desenquadramento ativo, um membro da equipe de Trading
devera comunicar a area de compliance a ocorréncia e a justificativa, que
entdo serdo atribuidas no sistema de gerenciamento de compliance da
Gestora com o motivo do desenquadramento, enviando o mesmo para o
Diretor de Compliance e Risco. Até o dia seguinte ao do desenquadramento,
a Area de Risco deve interagir com o administrador fiduciario do respectivo
Fundo para confirmar e justificar tal desenquadramento, ja informando o
prazo de reenquadramento.

Excecdes a essa regra, tais como impossibilidade de reenquadramento
dentro do prazo por condigdes mercadolégicas, deverao ser formalizadas
por escrito pela Area de Risco contendo a justificativa do Diretor de
Investimento e enviadas ao administrador fiducidrio do Fundo, para que

este envie a CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

E vedada a utilizagdo de qualquer instituto juridico, estrutura de produto ou
a aquisicdao de ativos financeiros que, de forma direta ou indireta, tenha
como propodsito econdmico aplicar em ativos que, se aplicados diretamente,
descumpririam com a politica de investimento dos Fundos e/ou com a
regulacao vigente.
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Sem prejuizo do disposto acima, a Area de Risco podera realizar uma analise
subjetiva da concentracao das carteiras e, caso identifique um risco
relevante, devera solicitar a realizacao de reuniao extraordinaria do Comité
de Compliance e Risco para tratar do tema, podendo, inclusive, sugerir a
adog¢do de um plano de agao para mitigacao do referido risco.

Nas reunides do Comité de Compliance e Risco, as rotinas em relacao aos
relatérios produzidos pela Area de Riscos sdo validadas e, se necessario,
novas meétricas e parametros de gestdao de riscos serdao analisados e
definidos.

Na inobservancia de qualquer dos procedimentos definidos na Politica, bem
como na identificacdo de alguma situacao de risco ndo abordada nesta
Politica, o Diretor de Compliance e Risco devera submeter a questdo ao
Comité de Compliance e Risco, com o objetivo de:

(i) Estabelecer um plano de ac¢dao que se traduza no pronto
enquadramento das carteiras a Politica vigente; e

(ii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e
controles adotados.

Em quaisquer casos, o Diretor de Compliance e Risco esta autorizado a
ordenar a compra/venda de posi¢cdes para fins de reenquadramento das
carteiras.

3.1. Relatorios de Risco

A Area de Risco envia, mensalmente, por meio eletrénico, aos integrantes
da Area de Gestdo um relatério contendo informacdes de exposicio,
liquidez e sensibilidade das carteiras em relacao a variacao dos precos de
seus ativos. Caso haja Fundos que tiveram seus limites de risco excedidos,
tal matéria também devera ser objeto de tal relatdrio.

O Comité de Investimentos da FAMA revisara o relatorio de risco, no minimo
uma vez por més.

Também é feita diariamente uma analise de liquidez dos Fundos, sendo
todas as posicOes agregadas de forma a comporem o portfolio total da
Gestora. A partir destes dados é analisado o perfil de liquidez global, um
demonstrativo de qual percentual pode ser convertido em caixa em um 5
determinado numero de dias. Os limites para esta analise estdo
estabelecidos na Politica de Controle e Gerenciamento de Risco de Liquidez,
disponivel para todos os profissionais de investimento e para terceiros sob
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consulta. Caso necessario, um relatério avulso sera enviado para o Diretor
de Compliance e Risco, assim como para o Comité de Investimentos.

4. RISCOS
4.1. Riscos de Mercado

O Risco de Mercado consiste no risco de variagao no valor dos ativos que
compdem os Fundos. O valor dos titulos e valores mobilidrios pode
aumentar ou diminuir, de acordo com as flutua¢des de precos e cotacdes de
mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas emissoras. Em caso
de queda no valor destes ativos, o patrimonio liqguido do Fundo pode ser
afetado negativamente. Esta queda nos precos pode ser temporaria, nao
existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagdes bruscas nos resultados dos Fundos.

Os Fundos possuem como horizonte de investimentos o médio/longo prazo.
As empresas que compdem as carteiras de investimentos sao selecionadas
através de uma analise criteriosa levando em consideracao fatores como
liquidez, qualidade da gestdo, desempenho operacional/financeiro e
aspectos ESG.

Desta forma, a variagao didria no valor das a¢des é o principal fator de risco
de mercado. Embora seja monitorada diariamente, ndo é considerada como
fator preponderante para tomada de decisao de investimento tendo em
vista a filosofia e o longo horizonte de investimentos dos Fundos.

Levando em consideragdao nossa filosofia de investimento com foco em
analise fundamentalista, o risco de mercado é analisado diretamente na
analise de cada empresa.

Cabe a cada analista a elaboracao de estudos qualitativos e quantitativos
profundos, de maneira a suportar as discussdes do processo de
investimento da FAMA. Realizamos as proje¢des financeiras das
companhias sempre em no minimo trés cenarios: conservador, otimista e

neutro. Através dos cendrios tentamos entender a agenda de criacdo de
valor da companhia, seus riscos e comparamos com a avaliagao em bolsa.
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Através das projecdes financeiras também realizamos um estudo de risco,
tentando entender quais as varidveis micro e macroecondmicas que mais
podem ameacar a nossa percepgao de valor da companhia.

Importante ressaltar que ndao guiamos a tomada de decisdao através do
calculo de preco-alvo ou multiplos. Ao contrario, buscamos através do
processo de valuation entender se os precos das agdes em bolsa nos trazem
conforto suficiente para o investimento vis-a-vis nossas percep¢des
qualitativas.

O portfolio é alocado de maneira a manter uma carteira diversificada e
balanceada, evitando concentracao e riscos setoriais.

4.2. Riscos de Uso de derivativos e alavancagem financeira

O uso de derivativos é proibido para todos os Fundos. E ndo é utilizada
alavancagem financeira como parte da estratégia de investimentos.

4.3. Risco de Crédito/Contraparte

Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de renda fixa que
integram a carteira ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com os Fundos.

O risco de crédito/contraparte também advém da possibilidade de
problemas na liquidagao das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidores de valores mobilidrios, bem como nas alteracdes das
condicdes financeiras dos emissores e/ou contrapartes, ou de sua
percepcao pelo mercado, que podem comprometer a capacidade de
pagamento, trazendo assim impacto em termos de preco e liquidez, entre
outros fatores.

Convém salientar que as estratégias de investimentos adotadas pela FAMA
nao adotam investimentos em ativos de crédito privado, os quais estarao
sempre sujeitas ao desenvolvimento e manutencdo prévios de uma Politica
de Aquisicdo e Monitoramento de Crédito Privado e da adaptacdo da
presente Politica para contemplar mecanismos de gerenciamento de risco
de crédito e contraparte especificos.

A principal estratégia da FAMA é investir os recursos dos Fundos em agdes

listadas em bolsa de valores. Outros ativos — tais como titulos publicos 7
federais e cotas de fundos de terceiros — sdo pouco utilizados, ndo fazendo

parte da gestao ativa dos Fundos.
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Com relacdo a risco de contraparte (ndo cumprimento de obrigacdes
referentes a liquidacao de operagdes envolvendo os ativos financeiros),
ressalta-se que os investimentos dos Fundos em operagdes na B3 sdo
realizados através de corretoras pré-selecionadas. Neste caso consideramos
o risco de contraparte associado a Corretora utilizada, até que a operacao
seja liquidada pela B3. A liquidacao ocorre dois dias apds a execuc¢ao da
ordem.

Os seguintes controles sdo realizados pela Gestora para mitigar este tipo de
risco: (i) controle do limite de exposicdo as corretoras; (ii) controle prévio
das carteiras diarias, anteriormente ao inicio das operacdes; (iii) aplicacdo
de filtros no sistema de boletagem para impossibilitar a operacdo de ativos
nao aprovados; (iv) avaliacao da eficiéncia operacional das contrapartes; e
(v) checagem de operacdes ao final do dia e verificacdo dos relatdrios das
contrapartes.

4.4. Risco de Concentracao

O processo de constru¢do da carteira é bottom-up, buscando explorar
discrepancias entre valor justo e precos de mercado evitando, assim, uma
concentracdao setorial. A andlise top-down é aplicada para certificar a
consisténcia das empresas selecionadas e a ndao concentracao em fatores
comuns.

A concentracao da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor esta
limitada a 15% do patriménio de cada Fundo. Alteracdes da condicdo
financeira de um emissor, alteracdes na expectativa de
desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor
investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o
preco e/ou rendimento dos ativos financeiros da carteira dos Fundos.
Nestes casos, a Gestora pode ser obrigada a liquidar os ativos financeiros
dos Fundos a pregos depreciados podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor da cota dos Fundos.

A Gestora adota ferramenta que permite o monitoramento de ordens de
compra e venda de posicdes, que contribui com o controle do risco de
concentracao de suas posicoes, com a emissao de um alerta caso o limite
seja alcangado.

4.5. Risco de Liquidez

De maneira a mitigar o risco de liquidez, o Diretor de Compliance e Risco
define a exposicao maxima que determinada empresa pode possuir na
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carteira dos Fundos. O limite maximo de exposicao de cada empresa é feita
com base no volume médio de negociagao analisado em diversos periodos.
Utiliza-se critérios conservadores, sempre com o objetivo de se obter um
limite de maneira a honrar os resgates conforme seus respectivos prazos de
resgate, sem incorrer em perdas significativas durante as operac¢des diarias.

Além do limite maximo por empresa citado acima, o Diretor de Compliance
e Risco define quais das empresas investidas serdo classificadas
internamente como “iliquidas” a partir de um corte objetivo e verificavel. E
para efeito de controle de risco de liquidez consolidado da carteira dos
Fundos, a posicdao total em empresas “iliquidas” estara limitada a 20% do
patriménio de cada Fundo.

Demais procedimentos de controle e gerenciamento de liquidez das
carteiras podem ser consultados na Politica de Controle de Gerenciamento
de Risco de Liquidez.

4.6. Risco Operacional

Ocorre pela falta de consisténcia e adequacao dos sistemas de informacao,
processamento e operacoes, ou de falhas nos controles internos. Sao riscos
advindos da ocorréncia de fragilidades nos processos, que podem ser
gerados por falta de regulamentacdo interna e/ou documentacdo sobre
politicas e procedimentos, que permita eventuais erros no exercicio das
atividades, podendo resultar em perdas inesperadas.

O risco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de
validacao dos diferentes sistemas existentes em funcionamento na FAMA,
tais como: programas computacionais, sistema de telefonia, internet, entre
outros. As atividades de controle operacional desenvolvidas consistem no
controle e boletagem das operagdes, calculo paralelo de cotas dos fundos
sob sua gestao, acompanhamento da valorizagdao dos ativos e passivos que
compdem os Fundos, efetivacdo das liquidagdes financeiras das operacdes
e controle e manutenc¢ao das posi¢des individuais de cada investidor.

Além disso, a FAMA conta com Plano de Contingéncia e Continuidade de
Negodcios que define os procedimentos que deverdo ser seguidos pela
FAMA, no caso de contingéncia, de modo a impedir a descontinuidade
operacional por problemas técnicos. Foram estipulados estratégias e planos
de acdao com o intuito de garantir que os servigos essenciais da FAMA sejam
devidamente identificados e preservados apds a ocorréncia de um
imprevisto ou um desastre.
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Nos termos desta Politica, erros sistémicos, operacionais e de alocagao
deverdao ser identificados e devidamente justificados pelo Colaborador
responsdvel. As justificativas deverdo ser claras e objetivas. A Area de Risco
€ responsavel por gerar um evento no sistema de gerenciamento de
compliance utilizado pela Gestora sobre o erro, incluindo o lucro ou a perda
na correcdo. A Area de Risco, em conjunto com o Comité de Compliance e
Risco, devera decidir sobre quem arcara com eventual prejuizo decorrente
do erro, levando em considerac¢ao as caracteristicas do caso concreto.

4.7. Risco Legal

Decorre do potencial questionamento juridico da execucdao dos contratos,
processos judiciais ou sentencas contrarias ou adversas aquelas esperadas
pela FAMA e que possam causar perdas ou perturbacgdes significativas que
afetem negativamente os processos operacionais e/ou a organizacdo da
FAMA.

4.8. Risco Sistémico

Decorre de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que
provoquem danos substanciais a outras instituicdes, ou uma ruptura na
conducdo operacional de normalidade do sistema financeiro em geral.

4.9. Métricas de risco do Administrador Fiduciario

O administrador fiduciario das carteiras de valores mobiliarios realiza o
calculo do VaR de forma paramétrica, especificando um nivel de confianca
de 97,5% (noventa e sete, virgula cinco por cento) em um horizonte de
tempo de um dia.

5. REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

Esta Politica, inclusive a metodologia aqui prevista, deve ser revista no
minimo a cada 24 meses ou em prazo inferior caso os testes de aderéncia
evidenciem inconsisténcias que demandem revisdo, levando-se em
consideracdo (i) mudancas regulatérias; (ii) conversas com outros

participantes do mercado; e (iii) eventuais deficiéncias encontradas, dentre
outras. Esta Politica poderd ser também revista a qualquer momento,
sempre que a Area de Risco, por meio de seu Diretor de Compliance e Risco,
entender relevante.
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A revisdao desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a
mensuragao e o ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das
carteiras de valores mobilidrios e aprimorar controles e processos internos.

Também anualmente, o Compliance e Risco deve realizar testes de
aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui previstos ou
definidos pelo Comité de Compliance e Risco.

Os resultados dos testes e revisdes deverao ser objeto de discussao no
Comité de Compliance e Risco e eventuais deficiéncias e sugestdes deverao
constar no relatério anual de compliance e riscos, apresentado até o ultimo
dia de abril de cada ano aos 6rgaos administrativos da FAMA.
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ANEXO |
TERMO DE ADESAO A
POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

Eu, , inscrito(a) no CPF/MF sob o n®

, ha qualidade de (cargo) da

FAMA, pelo presente instrumento, atesto que recebi, li e entendi a Politica
de Gestao de Riscos da Gestora e confirmo que tenho conhecimento

integral de todas as regras e procedimentos aqui constantes.
Nessa linha, comprometo-me a cumpri-la integralmente, confirmando
minha ciéncia acerca das san¢des aplicaveis a cada um dos casos de violagao

da presente Politica.

) de de 20__

[Assinatura do Colaborador]
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ANEXO Il
LIMITES DE RISCO DA FAMA

Os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativo, bem como
eventuais vedacdes ou disposicdoes especificas além dos descritos nesta
Politica estdao detalhados no Anexo - Politica de Investimento parte
integrante do regulamento do FAMA Master FIA, CNPJ n2 09.441.424/0001-

66, disponivel no site da CVM (www.cvm.gov.br) em sua ultima versao.



http://www.cvm.gov.br/
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ANEXO Il
ORGANOGRAMA

Diretor de Compliance e
Risco

André Lederman

Equipe de Risco

Atribui¢des e Responsabilidades:

Diretor de Compliance e Risco: conforme consta da Politica de Gestdo de

Riscos.

Equipe de Risco: além de competéncias definidas pelo Diretor de
Compliance e Risco, possui a seguinte atribuicdo e responsabilidade: (i)
direcionar esforgos para a andlise dos riscos, suas grandezas e impactos
sobre as atividades, permitindo a gestao de ocorréncias e desenvolvimento
de planos de agao para correcdo e mitigacdo de recorréncias, (ii) verificar o
cumprimento desta Politica, encaminhando relatérios de exposicao de risco
de cada Fundo, e (iii) supervisionar eventuais terceiros contratados para tal

monitoramento, conforme aplicavel.

Controle de Versoes
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Jun-2016 Versao 0
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Out-2022 Versao 3




